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FINANZBERATUNG GES.M.B.H.

Was versteht man unter einer Kapitalerhéhung?

Die Aktiengesellschaft erhalt zusatzliches Eigenkapital durch Ausgabe junger Aktien fiir die
weitere Expansion. Bei einer Kapitalerhdhung werden den Altaktionaren junge Aktien zu
einem festen Kurs (= Bezugspreis) angeboten

Wer ist ein Altaktionar?

Altaktiondre sind jene Teilhaber, die bereits vor der Kapitalerhbhung Aktien  der
Aktiengesellschaft besitzen.

Bezugsverhaltnis

Das Bezugsverhaltnis richtet sich nach der Relation zwischen bisherigem Aktienkapital und
der Ausgabe der jungen Aktein.

Beispiel: (fiktive Werte)

Waren bis dato 10 Millionen Aktien im Umlauf und es werden 3 Millionen junge Aktien
ausgegeben, dann ist das Bezugsverhaltnis 10:3. Das bedeutet, flr 10 alte Aktien bekommt
der Altaktionar 3 Bezugsrechte und kann damit 3 junge Aktien zum fixen Bezugspreis von
€ 12,00 beziehen.

Was versteht man unter Bezugsrecht und Bezugspreis?

Jeder Altaktionar erhalt aufgrund seines bestehenden Aktienpaketes Bezugsrechte, die ihn
zum Kauf von jungen Aktien zu einem fixen Preis berechtigen (= Bezugspreis, z.B. € 12,00 ).
Der Bezugspreis wird vom Vorstand festgelegt und muss vor Beginn der Kapitalerhbhung
fixiert sein.

Rechenbeispiel ( fiktive Werte )

Sie haben vor der Kapitalerh6hung 1.000 Stk. Aktien in Ihrem Depot. Bezugsverhaltnis ist
10:3, somit sind Sie berechtigt 300 Stk. junge Aktien zum Preis von € 12,00 zu kaufen.

Rechenschritte:

1.000 Stk. /10 x 3 = 300 Stk junge Aktien
300 Stk. x € 12,00 = € 3.600
€ 3.600 +(z.B.) 3,5 % Abschlussgebiihr = 3.726,00
Einzahlung erfolgt mit € 3.726,00 damit Sie voll an der Kapitalerh6hung teilnehmen.

Was passiert wahrend des Bezugsrechtshandels?

Da die Mdglichkeit besteht, dass jeder Altaktionar zusatzliche junge Aktien kaufen kann bzw.
nicht verpflichtet ist, an der Kapitalerhbhung teilzunehmen, erfolgt Uber einen bestimmten
Zeitraum ein Bezugsrechtshandel. (Kauf und Verkauf der Bezugsrechte). Wahrend dieser
Handelsphase wird der Wert der Bezugsrechte nach Angebot und Nachfrage ermittelt. Den
Altaktiondren, die an der Kapitalerhbhung nicht teilnehmen, werden die Bezugsrechte
verkauft und dem Kundenkonto gutgeschrieben.



